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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bornholms Energi og
Forsyning Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestréemme for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for kon-

cernens og selskabets finansielle stilling.

Rgnne, den 10. maj 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gerelse, anvendt regnskabspraksis og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopgg-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2018 samt af resultatet af koncernens og koncernens og moderselskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores g-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhzvelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 om sarlige poster. Noten beskriver den andring, der i 2018 er
sket til regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret eller tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger i dattervirksomhederne
Bornholms Spildevand A/S, Bornholms Vand A/S og Bornholms Varme A/S, som fglge af dommen i
Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vazsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og koncernens og moderselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi
i vores revisionspdategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere
kan fortszette driften.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 10. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt revisionspartnerselskab

CVR-J}r. 30 ;) 02 28 /
ol i

Claus Hammer-Pedersen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne26738
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskahsoplysninger

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
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Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
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Maike Vang Fiil

Jacob Brgnnum

Carsten Scheibye
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Mikael Benzon
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Jgrn Hansen Westh, medarbejderrepraesentant
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ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25

8000 Aarhus C
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Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Koncernoversigt

Bornholms Energi og Forsyning

Holding A/S

Nom. DKK 10.001.000

100%

100%

Bornholms Energi A/S
Nom. DKK 1.000.000

100%

Bornholms El-Produktion A/S
Nom. DKK 5.000.000

100%

El-Net @st A/S
Nom. DKK 10.000.000

100%

Bornholms Energi og Forsyning
A/S
Nom. DKK 502.000

100%

BIOKRAFT A/S
Nom. DKK 1.000.000
(Afhaendet 31. December 2018)

100%

Bornholms Vand A/S
Nom. DKK 5.000.000

100%

Bornholms Varme A/S
Nom. DKK 500.000

Bornholms Spildevand A/S
Nom. DKK 10.000.000
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3rig periode kan koncernens og moderselskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved-

og nggletal:

Hovedtal

Nettoomszetning™*

Resultat af ordinasr primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat*

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlagsaktiver
Egenkapital

Nggletal

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Koncern
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
299.934 643.600 383.565 364.611 390.856
-117.326 31.048 35.194 40.670 30.830
-18.851 -18.706 -18.327 -18.799 -23.697
25.475 -119.873 12.271 7.339 17.348
3.016.112 3.156.808 3.127.446 2.945.393  2.725.745
-106.973 -184.850 -291.581 -201.279 -159.030
1.786.435 1.755.989 1.876.585 1.873.638 1.875.652
-39,1% 4,8% 9,2% 11,2% 7,9%
-3,8% 1,0% 1,2% 1,4% 1,1%
59,2% 55,6% 60,0% 63,6% 68,8%
1,4% -6,6% 0,7% 0,4% 0,9%

*Nettoomsaetningen er for 2017 og 2018 vaesentligt pavirket af saerlige forhold, som er beskrevet i note

1iarsregnskabet.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved andring af anvendt regnskabspraksis og vaesentlige fejl er der foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal for 2016, mens sammenligningstal for 2014 til 2015 er ikke tilrettet. Der henvises til omtale her-
af i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Bornholms Energi og Forsyning A/S er en multiforsyningsvirksomhed, der er 100% ejet af Bornholms
Regionskommune. Koncernens forméal er at drive henholdsvis el- og varmeproduktionsvirksomhed,
elnetvirksomhed, elhandelsvirksomhed samt vand-, spildevand- og varmeforsyningsvirksomhed og
anden virksomhed, som har tilknytning hertil, og som kan udgves inden for rammerne af lovgivningen,
herunder kommunalfuldmagten.

Uszadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet
[ 2018 er der flere usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet:

Skattesag i vandsektoren

Som beskrevet i arsregnskabet for 2017 har der verseret en sag om de skattemaessige forhold for
selskaber i vandsektoren med effekt pa Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S, samt med
afsmittende pa de skattemassige forhold for Bornholms Varme A/S.

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveerdier pa vandselskabers anlzegsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier p3 anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt. Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor koncernen og
branchen har f@rt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

P& baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabernes skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Koncernen har kunnet
opggre selskabernes skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabernes historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| koncernregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabernes anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfgrt, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagef@rt. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fidet medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagef@rsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er aandrede regnskabsmasssige sken,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som fglge heraf er
opkraevningsretten pa 187.395 t.kr. tilbagefgrt i "nettoomsaetning", mens udskudt skat pd 187.395 t.kr.
er tilbagefgrt i "skat af drets resultat".
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Ledelsesberetning

Datterselskaberne Bornholms Vand A/S, Bornholms Spildevand A/S og Bornholms Varme A/S er med
afgerelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt forbedret skattebase baseret pa
de historiske anleegsaktiver. Sandsynligheden for, at selskaberne i fremtiden vil realisere et
skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt, dog under forudsaetning
af at datterselskaberne fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtegter og udgifter skal
balancere.

Foranlediget af afggrelsen i skattesagen i vandsektoren, der har betydning for flere af de i koncernen
sambeskattede selskaber, er der foretaget en revurdering af det tidligere indregnede udskudte
skatteaktiv i datterselskabet El-Net @st A/S. Skatteaktivet er nedskrevet til et belgb der modsvarer den
del af skatteaktivet der forventes udnyttet indenfor en overskuelig fremtid. Arets nedskrivning herpa
udggr 25.561 t.kr. som en indregnet under "skat af arets resultat”.

Indregning af underdaekning

Datterselskabet El-Net @st A/S har i &ret udarbejdet en opggrelse, der udviser en akkumuleret
underdaekning pa ca. 40.000 t.kr. Der er i aret indregnet den del af den akkumulerede underdackning,
hvor der er indg&et aftale om afviklingsplan med Forsyningstilsynet jf. afggrelse af 30/9 2015, svarende
til 35.000 t.kr. som er indregnet under "nettoomsatning". Skatteeffekten p& 7.700 t.kr. er indregnet
under "skat af arets resultat".

Frasalg af datterselskabet Biokraft A/S

| forbindelse med afhaendelsen af aktierne i datterselskabet BIOKRAFT A/S har ledelsen ud fra den
opnaede salgspris vurderet, at genindvindingsveaerdien af selskabets produktionsanlaeg er lavere end
den regnskabsmaessige vzerdi. Som fglge heraf er produktionsanlaegget, ud over darets ordinaere
afskrivninger, nedskrevet med 9.355 t.kr. i 2018, der er indregnet under "Af- og nedskrivninger".

Engangsindtaegt vedrgrende spildevand

| Bornholms Spildevand A/S er arets nettoomsaetning positivt pavirket af en éngangseffekt pa 5.100 t.kr.
fgr skat som fglge af sendret opkraevningsperiode for den del af selskabets spildevandskunder, hvor
faktureringen varetages af en ekstern part pa vegne af Bornholms Spildevand A/S. Skatteeffekten pa
1.122 t.kr. er indregnet under "skat af arets resultat".

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa t.kr. 25.475 sammenlignet med et
underskud i 2017 pa t. kr. 119.873. Koncernens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital
pa t.kr. 1.786.435 sammenlignet med en egenkapital i 2017 pa t.kr. 1.755.989. Korrigeret for sarlige
poster jf. note 1, udviser koncernens resultatopggrelse for 2018 et overskud pd tkr. 29.113
sammenholdt med 23.803 t.kr. for 2017.

En del af koncernens overskud er omfattet af reglerne i vandsektorloven. Sdledes kan overskud i
datterselskaberne Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S ikke ggres til genstand for
udlodning. Af koncernens samlede overskud for 2018 pa t.kr. 25.475 er det dermed alene t.kr. 1.425 der
er til ejers frie disposition.
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Ledelsesberetning

Udover de ovenfor beskrevne usaedvanlige forhold er koncernens gkonomiske forhold pavirket af en
verserende tvist imellem datterselskabet Bornholms El-Produktion A/S og Rgnne Varme A/S, som
aftager hele varmeproduktionen fra Bornholms El-Produktion A/S’ centrale kraftvarmevaerk i Rgnne. |
december 2017 opsagde Bornholms El-Produktion A/S varmeaftalen med Rgnne Varme A/S. Aftalen Ipb
herefter i yderligere 2 ar og der blev indledt forhandlinger om indgéelse af en ny varmeaftale. |
forbindelse med fakturering af den producerede maengde for januar 2018 blev det af Rgnne Varme A/S
meddelt, at de ikke ville betale dele af de fakturerede omkostninger. Dette gjorde sig ogsé gaeldende for
de efterfplgende fremsendte fakturaer, hvorfor selskabet ophzaevede kontrakten med Rgnne Varme A/S
grundet misligholdelse.

Baggrunden for den manglende betaling fra Rgnne Varme A/S skyldes en tvist om, hvilke omkostninger
og hvor stor en andel af omkostningerne ved produktionen der kan indregnes ved fakturering af
varmeleverancen. Bornholms El-Produktion A/S har som fglge af tvisten anlagt en voldgiftssag overfor
Rgnne Varme A/S med krav om betaling. Voldgiftssagen behandles i voldgiftsinstituttet i 2019.

Pa balancedagen 31. december 2018 udggr det ubetalte tilgodehavende hos Rgnne Varme A/S i
stgrrelsesordenen 16 mio. kr. (Det ubetalte tilgodehavende hos Rgnne Varme A/S udggr pr. 31. marts
2019 i stgrrelsesordenen 26 mio kr.). P4 baggrund af en ekstern juridisk vurdering er der ikke vurderet
behov for at nedskrive vaerdien af tilgodehavendet i &rsregnskabet.

| 2017 blev investeringerne til udbygningen af varmeveerket i Hasle samt etableringen af
transmissionsledningerne til Nordlandet afsluttet. | forlaengelse heraf er investeringerne til etablering af
hovedledninger og stikledninger i Allinge, Sandvig, Sandkas og Tejn afsluttet i 2018, og alle tilmeldte
forbrugere er i al vaesentlighed blevet tilsluttet fiernvarmenettet. | slutningen af regnskabsaret er man
blevet opmaerksom pa, at der kan vaere problemer med nogle af de sakaldte muffer, som er det
element, der sammenslutter transmissionsledningerne til Nordlandet. Selskabet har i samarbejde med
den eksterne entreprengr pabegyndt underspgelsesarbejder for at klarlaegge om der er problemer og i
sa fald omfanget heraf.

| 1. kvartal 2018 iveerksatte selskabets ledelse en tilpasning af selskabets medarbejderstab med
afskedigelse af 18 medarbejdere primaert knyttet til koncernens aktiviteter inden for el-omradet og
entreprise-projekter. Som fglge af de indgdede fratraedelsesaftaler har tilpasningen fgrst haft
gkonomisk effekt i Igbet af 2. halvar 2018. Tilpasningen var blandt andet et resultat af overkapacitet
efter afslutning af flere stgrre anlaegsprojekter.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsztninger og usikre faktorer
For 2019 forventes der et lavere resultat end i 2018.

Udfaldet af den verserende voldgiftssag averfor Rgnne Varme A/S kendes endnu ikke, og udfaldet heraf
vil kunne pavirke resultatet for 2019 vaesentligt samt eventuelt ogsa veerdiansasttelsen af selskabets
anlaegsaktiver.

Der forventes ny eller ndret gkonomisk regulering pa flere af koncernens forretningsomrader. Bl.a. pa
varmeomradet, hvor myndighederne har igangsat indledende arbejder med at indfgre ny gkonomisk
regulering. Der er endnu usikkerhed om tidspunktet for implementering og den konkrete udmegntning af
ny gkonomisk regulering pad varmeomradet ligesom der eksempelvis er usikkerhed om den konkrete
udmgntning af den politiske aftale fra november 2018 om justeret gkonomisk regulering af
vandsektoren.

Beskrivelse af aret resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Arets resultat for 2018 er hgjere end det forventede bl.a. som folge af engangsindtegter i
datterselskabet EI-Net @st A/S vedrgrende saldoafregning fra tidligere &r m.m. pa i alt ca. 3 mio. kr.

Seerlige risici, herunder forretningsmassige og finansielle risici

Driftsmzessige risici

Det er ledelsens vurdering, at koncernen ikke er disponeret for szerlige drifts risici ud over almindeligt
forekommende risici i de brancher, som selskabet opererer inden for.

Udfaldet af den verserende voldgiftssag overfor Rgnne Varme A/S i Bornholms El-Produktion A/S
kendes endnu ikke, og udfaldet heraf vil kunne pavirke resultatet for 2019 vaesentligt.

Renterisici
Koncernen har ingen sarlige renterisici. Koncernens rentebzrende geaeld er i al vaesentlighed
fastforrentet.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.
Der kan laeses om koncernens pavirkning af det eksterne miljg i den lovpligtige redeggrelse om
samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99a, som kan laeses pa http://www.beof.dk/csr.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Den lovpligtige redeggrelse om samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99a kan laeses pa
http://www.beof.dk/csr.

Lovpligtig redeggrelse for det underrepraesenterede kgn
Den lovpligtige redeg@relse om mal og politikker for de underrepraesenterede kgn i henhold til
Arsregnskabslovens § 99a kan lzeses pa http://www.beof.dk/csr.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter

Ombkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat f@r finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2 299.934 643.600 0 0
11.590 8.335 6.615 6.501
-142.898 -136.487 0 0
-82.573 -84.265 -4.163 -4.284
86.053 431.183 2.452 2.217
3 -84.412 -80.520 -4.714 -4.162
1.641 350.663 -2.262 -1.945
-118.780 -314.529 0 0
-187 -5.085 0 0
-117.326 31.049 -2.262 -1.945
0 0 25.217 -120.397
4 10.785 11.538 10.204 11.142
5 -29.636 -30.244 -7.609 -8.525
-136.177 12.343 25,550 -119.725
6 161.652 -132.216 -75 -148
25.475 -119.873 25.475 -119.873
7
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Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Distributionsanlzeg
Materielle anlzgsaktiver under
udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Deposita
Lovbestemt opkraevningsret

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
164.618 171.519 0
825.484 876.074 0 0

37.658 37.383

1.599.713 1.486.442
13.606 96.143 0 0
8 2.641.079 2.667.561 0 0
9 0 0 1.931.041 1.899.261
10 0 0 0 10.000
10 109.305 116.137 87.150 92.596
10 0 325 0 0
10 0 177.035 0 0
109.305 293.497 2.018.191 2.001.857
2.750.384 2.961.058 2.018.191 2.001.857
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Balance 31. december 2018 (Fortsat)

Aktiver

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Underdzekning og
opkraevningsret vedr.
klimatilpasning

Tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
39.084 41.409 0 0
39.084 41.409 0 0
47.798 35.434 0 0
0 0 1.916 50
33.899 23.384 960 8.266
11 2.900 5.338 0 0
0 0 490 525
12 16.323 18.058 65 61
13 82.692 47.363 0 0
0 12.610 0 0
183.612 142.187 3.431 8.902
43.032 12.154 0 0
265.728 195.750 3.431 8.902
3.016.112 3.156.808 2.021.622 2.010.759
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Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode

Overf@grt resultat
Andre reserver

Egenkapital

Henseaettelser til pensioner og
lignende forpligtelser

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Klimatilpasningsprojekter
Tilslutningsbidrag

Langfristede gaeldsforpligtelser

Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14 10.001 10.001 10.001 10.001
0 0 614.983 522.202
1.756.434 1.725.988 1.141.451 1.203.786
20.000 20.000 20.000 20.000
1.786.435 1.755.989 1.786.435 1.755.989
15 12.619 13.387 2.228 2.388
16 3.764 164.014 0 0
16.383 177.401 2.228 2.388
40.049 42.092 0 0
807.641 739.008 51.313 60.922
2.631 5.223 0 0
11.087 13.054 0 0
39.445 35.781 0 0
17 900.853 835.158 51.313 60.922
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Balance 31. december 2018 (Fortsat)

Passiver

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Banker
Byggekredit

Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser

Geeld til tilkknyttede
virksomheder

Geeld til Bornholms
Regionskommune

Sambeskatningsbidrag
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter
Overdakning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelseri alt

Passiver i alt

Finansielle instrumenter

Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor

Eventualposter m.v.

Pantszetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Neertstaende parter og
ejerforhold

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

17 157.307 125.828 9.463 9,577

24.050 13.342 23.501 4.382

0 110.093 0 0

61.521 67.782 660 227

0 0 146.464 176.993

932 207 0 0

0 0 145 239

62.658 63.467 1.413 42

3.194 6.503 0 0

2.779 1.038 0 0

312.441 388.260 181.646 191.460

1.213.2%4 1.223.418 232.959 252.382

3.016.112 3.156.808 2.021.622 2.010.759
18
19
20
21
22
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Koncern

Egenkapital 1. januar 2018

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds- Overfort Andre
kapital resultat reserver I alt
10.001 1.725.988 20.000 1.755.989
0 6.373 0 6.373
0 25.475 0 25.475
0 -1.402 0 -1.402
10.001 1.756.434 20.000 1.786.435
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Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2018

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Nettoopskrivning afh&ndet virksomhed
Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds-  indre veerdis Overfgrt Andre
kapital metode resultat reserver | alt
10.001 522.202 1.203.786 20.000 1.755.989
0 4.596 481 0 5.077
0 62.968 -62.968 0 0
0 25.217 258 0 25.475
0 0 -106 0 -106
10.001 614.983 1.141.451 20.000 1.786.435
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Koncern
Note 2018 2017
t.kr. t.kr.
Arets resultat 25.475 -119.873
Reguleringer 23 128.655 278.661
Zndring i driftskapital 24 -25.985 29.549
Pengestrgmme fra drift f@r finansielle poster 128.145 188.337
Renteindhetalinger og lignende 10.785 11.964
Renteudbetalinger og lignende -29.636 -30.669
Pengestrgmme fra ordinzer drift 109.294 169.632
Modtaget selskabsskat 0 348
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 109.294 169.980
Kgb af materielle anleegsaktiver -106.973 -184.850
Tilgang finansielle anlaegsaktiver m.v. 0 -13
Salg af materielle anlaegsaktiver 9.739 10.402
Afdrag langfristede tilgodehavender 7.157 6.770
Salg af virksomhed 7.500 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -82.577 -167.691
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -28.924 -52.418
Nedbringelse af leasingforpligtelser -4.561 -1.656
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt -3.476 -2.828
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter 24.854 55.124
Indgaelse af leasingforpligtelser 1.208 2.492
Modtaget tilslutningsbidrag 4352 10.892
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -6.547 11.606
Zndring i likvider 20.170 13.895
Likvide beholdninger 12.154 9.122
Kassekredit -13.342 -24.205
Likvider 1. januar -1.188 -15.083
Likvider 31. december 18.982 -1.188
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 43.032 12.154
Kassekredit -24.050 -13.342
Likvider 31. december 18.982 -1.188
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

| henhold til Arsregnskabslovens §86 stk. 4 udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for moder-
selskabet.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Zndringer til praesentation og oplysninger

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 1 om serlige poster, er der sket sendringer til
regnskabsmaessige skon for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver samt den deraf afledte
opkraevningsret.

Opkraevningsretten pa 187.395 t.kr. er tilbagefgrt i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat p& 187.395
t.kr. er tilbagefgrt i “skat af arets resultat”.

Herudover har koncernen eendret klassifikation af visse omsaetnings- og omkostningstyper i resultatop-
gorelsen. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede klassifikation. /ndringen har ikke pavirket
arets resultat, egenkapitalen eller balancesummens stgrrelse.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S og dat-
tervirksomheder, hvori Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmazessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for solgte eller afviklede virksomheder.

Dagsvaerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primezere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer
prisen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som maéles til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianszttelsesmetoder pa baggrund af ohserverbare
markedsinformationer

Niveau 3: Verdi opgjort ud fra anerkendte veaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

@konomisk regulering

Over-/underdaekning

Koncernselskaberne Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S samt El-Net @st er
indtaegtsrammereguleret efter vandsektorloven og elforsyningsloven. Bornholms Varme A/S er under-
lagt det szerlige "hvile-i-sig-selv"" princip i henhold til varmeforsyningsloven. For alle selskaberne
medfgrer reguleringen, at arets over- eller underdaekning, opgjort efter naermere fastsatte regler, skal
tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende &rs priser. Arets over- el-
ler underdaskning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdaskning
efter lovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren, og indregnes i balancen under
gld eller tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlzeg og andre anlzaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivning og henlaeggelser og er udtryk for kundens fina nsiering af
anlaegsinvesteringer. | rsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes
over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gald.

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen. PSO og nettariffer ved elhandel indgar ikke i
omszetningen.

Zndring i overdaekning samt regulering af opkraevningsretten vedrgrende udskudt skat er reguleret |
nettoomsaetningen.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opnd drets nettoomsaetning, herunder kgb af el, flis, kul samt omkostninger til
indvinding af vand, rensning af spildevand m.v.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
bygninger, tab pa debitorer, drift og vedligeholdelse af ledningsnettet, pumpestationer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, amortisering af realkreditlan samt tillaeeg og godtggrelse under acontoskatteordningen
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets
regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmaessigt skgn.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 10-80 ar
Ledningsnet til el, vand, spildevand og varme 30-100 ar
Pumpestationer og forsinkelsesbassiner 20-50 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 10-50 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-30 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets
regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved zendring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

| forbindelse med udskillelsen af Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S for Bornhalms Regi-
onskommune blev vaerdiansaettelsen af overtagne materielle anlaegsaktiver baseret p& vandsektorlov-
en, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlag.
Veerdianszettelsen af de overtagne materielle anlaegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved an-
vendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaerdier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret
dagsveerdi af de tekniske anlaeg.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Koncernens og moder
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv,

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaer-
di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at da=kke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
gkonomiske rammer for vandselskaber § 23 stk. 4 nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selskab-
ets gkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets
forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa3, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er lavere end selskabernes indtaegtsrammer, indregnes
forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdaekningen forventes opkraevet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Klimatilpasningsprojekter

Klimatilpasningsprojekter indregnes i balancen, nar projektet er godkendt af Forsyningssekretariatet.
Der indregnes en forpligtelse samt en opkraevningsret p& balancen. Disse poster males som den til
enhver tid budgetterede anlaegssum for projektet. Lpbende betalinger til projektet fragr den
indregnede forpligtelse. Lgbende opkraevninger hos forbrugerne fragér den indregnede opkraevningsret.
Lgbende driftsomkomstninger og finansielle udgifter indregnes i resultatopggrelsen.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemand. Hensatte forpligtelser indreg-
nes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmaessig opggrelse af
forpligtelserne og dagsveerdierne af de tilhgrende pensions-aktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab
hidrgrer fra aendringer i de aktuarmaessige forudszetninger, herunder demografiske og makrogkono-
miske forhold, og indregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultat-
opggrelsen, bestar af omkostninger til pensioner som vedrgrer regnskabsaret, beregnede
renteomkostninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomheder-
nes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag’ eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvzerdi,
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Reguleringsmaessig overdaekning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabernes indtaegtsrammer, indregnes forskellen i
balancen som geeldsforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfglgende &r, herunder tilslutningsbidrag, som indregnes over anlaggets gkonomiske
levetid.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopggrelsen.

Pengestremsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.
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Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I&n, afdrag pa rentebeerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiaendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Szerlige poster

Indregning af udskudt skat samt tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger, zendret
opkraevningsperiode, nedskrivning produktionsanlaeg samt nedskrivning udskudt skatteaktiv
Seerlige poster indgar pd falgende

linjer i Grsregnskabet:

Nettoomsaetning (tilbagefgrsel af
opkraevningsret og tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger) -187.395 187.395 0 0

Nettoomsaetning (regulering af
over-/ underdackning El-Net @st

A/S) 35.000 0

Nettoomszetning (sendret

opkraevningsperiode) 5.100 0

Af- og nedskrivninger -9.355 -200.000 0 0
Skat af drets resultat (regulering

udskudt skat) 178.573 -131.071 0 0
Skat af arets resultat (nedskrivning

af udskudt skatteaktiv) -25.561 0 0 0
Resultat af serlige poster, netto -3.638 -143.676 0 0

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pad vandselskabers
anlegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet
DCF-model, underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor koncernen og
branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hajesteret,

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Bornholms Vand A/S,
Bornholms Varme A/S og Bornholms Spildevand A/S, har kunnet opggre selskabernes
skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usikkerhed, selvom
selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.
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Noter

| arsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsen
tilempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveaerdier gget betydeligt. Det har medfgrt, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret og tidsmaessige forskelle
i forbrugerbetalinger, der blev indregnet i arsregnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev
indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at
Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatteretten og Landsretten.

Som fglge af ovenstaende indgar fglgende szerlige poster i resultatopgsrelsen:

Tilbagefgrsel af udskudt skat og de tilsvarende tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger er
@&ndrede regnskabsmaessige sksn, hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i
resultatopggrelsen. Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger pa 187.395 t.kr. er tilbagefgrt i
"nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 187.395 t.kr. er tilbagefert i "skat af arets resultat”.

| balancen er 177.035 tkr. tilbagefgrt i "Lovbestemt opkraevningsret” under finansielle
anleegsaktiver og 10.360 t.kr. som en del af "Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger" under
omsaetningsaktiver. Tilbagefgrslen reducerer omsaetningen.

El-Net @st A/S har i dret udarbejdet en opggrelse, der udviser en akkumuleret underdaekning pa ca.
40 mio. kr. Der er i aret indregnet den del af den akkumulerede underdaekning, hvor der er indgaet
aftale om afviklingsplan med Forsyningstilsynet jf. afggrelse af 30/9 2015, svarende til 35.000 t.kr.
som er indregnet under "nettoomsastning"”. Skattevaerdien heraf pa 7.700 t.kr. er indregnet under
"skat af drets resultat",

Herudover har EI-Net @st A/S i aret revurderet det udskudte skatteaktiv, hvilket er nedskrevet til et
belgb der modsvarer den del af skatteaktivet der forventes udnyttet indenfor en overskuelig
fremtid, svarende til en nedskrivning pa 25.561 t.kr. som er indregnet under "skat af arets resultat".

| Bornholms Spildevand A/S er drets nettoomsaetning positivt pavirket af en éngangseffekt pd 5.100
t.kr. fgr skat som fglge af sendret opkraevningsperiode for den del af selskabets spildevandskunder,
hvor faktureringen varetages af en ekstern part pa vegne af Bornholms Spildevand A/S.
Skatteeffekten pa 1.122 t.kr. er indregnet under "skat af arets resultat".

| forbindelse med afhandelsen af aktierne i BIOKRAFT A/S har ledelsen ud fra den opnaede salgspris
vurderet, at genindvindingsvaerdien af selskabets produktionsanlaeg er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi. Som fglge heraf er produktionsanlaegget, ud over arets ordinaere afskrivninger,
nedskrevet med t.kr. 9.355i 2018, der er indregnet under "Af- og nedskrivninger".
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Nettoomsaetning
Omsaetning
Over-/underdakning

Regulering opkraevningsret og
tidsmaessig forskel vedr.
skattesagen

Arets regulering forbrugerbetaling

Nettoomsztning i alt

Segmentoplysninger

Aktiviteter - primaert segment
Salg og distribution af vand

Salg og distribution af varme
Produktion og salg af el
Eldistribution
Spildevandsafledning og rensning
@vrig omsaetning

Over/underdaekning samt
regulering som falge af
skattesagen

Nettoomsatning i alt

Geografisk - sekundaert segment

Hele koncernens omsatning er realiseret i Danmark.

Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
456.249 454,837 0 0
35.329 1.735 0 0
-187.395 187.395
-4.249 -367
299.934 643.600 0 0
20.399 20.503 0 0
124.900 119.799
148.996 167.298 0 0
71.453 65.149
72.131 67.981 0 0
18.370 14.107 0 0
-156.315 188.763 0 0
299.934 643.600 0 0
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Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner

Andre amkostninger til social
sikring

Heraf udggr vederlag til direktion
og bestyrelse:

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskzeftige-
de medarbejdere

| vederlag til direktion indgar i 2018 hensaettelse til variabelt vederlag.

Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
73.550 70.013 4,714 4,197
9.430 9.455 4] 0
1.432 1.052 0 -35
84.412 80.520 4714 4,162
4,172 3.647 4.172 3.647
693 710 542 550
4.865 4,357 4,714 4.197
161 161 2 2

Vederlag til direktion og bestyrelse er viderefaktureret til de respektive selskaber i koncernen.

Der henvises til saerskilt vederlagsrapport for yderligere beskrivelse og specifikation af vederlag til

direktion og bestyrelse.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 183 597
10.785 11.538 10.021 10.545
10.785 11.538 10.204 11.142
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger BRK
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Regulering af udskudt skat
tidligere ar

Regulering udskudt skat
vedrgrende szerlige poster

der fordeler sig sdledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode
Overfprt resultat

Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 0 341
222 309 0 0
29.414 29.935 7.609 8.184
29.636 30.244 7.609 8.525
0 0 145 239
3.324 -942 35 -207
0 239 0 0
-10.563 969 0 0
-153.012 131.071 0 0
-160.251 131.337 180 32
-161.652 132.216 75 148
1.401 -879 0 -116
-160.251 131.337 180 32
0 0 25.217 -120.397
25.475 -119.873 258 524
25.475 -119.873 25.475 -119.873
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8 Materielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overforsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhandede aktiver

Overfersler i arets lgb

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmzessig veerdi 31, december
2018

Renteomkostninger indregnet i kostprisen

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver

Noter

Materielle an-

Produktions- Andre anlzeg, leegsaktiver

Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel Distributions-  under udfg-
bygninger skiner og inventar anlzg relse 1 alt
t.kr, t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
233.556 1.809.973 108.293 1.747.823 96.143 3.995.788
2.502 307 4.906 26.225 73.033 106.973
-3.719 -97.459 -22.207 -73 -1.129 -124.587
-773 -15.641 23.549 147.477 -154.441 171
231.566 1.697.180 114.541 1.921.452 13.606 3.978.345
62.037 933.900 70.909 261.381 1.328.227
6.351 44.578 7.191 60.660 0 118.780
-1.411 -91.089 -17.394 -18 -109.912
-29 -15.693 16.177 -284 171
66.948 871.696 76.883 321.739 0 1.337.266
164.618 825.484 37.658 1.599.713 13.606 2.641.079
99 1.166 0 296 810 2371

0 0 1.067 0 0

Side 36



Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Vaerdireguleringer 1. januar 2018

Arets afgang

Arets resultat

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Moderselskab

2018 2017

t.kr. t.kr.
1.377.059 1.377.059
-61.001 0
1.316.058 1.377.059
522.202 642.910
62.968 0
25.217 -120.397
4,596 3.495

0 -3.806
614.983 522.202
1.931.041 1.899.261

Egenkapital Arets resultat

Bornholms Energi og

Forsyning A/S Bornholm 100%
Bornholms Energi A/S Bornholm 100%
Bornholms El-Produktion

A/S Bornholm 100%
El-Net @st A/S Bornholm 100%
Bornholms Varme A/S Bornholm 100%
Bornholms Vand A/S Bornholm 100%
Bornholms Spildevand A/S Bornholm 100%
Biokraft A/S (afhaendet

31/12 2018) Bornholm 0%
Intern avance m.v. 100%

33.767 1.344
27.591 1.091
243.294 -1.890
397.890 11.243
500 0
227.214 2.530
1.003.483 21,521
0 -10.525

-2.708 -97
1.8931.041 25.217
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Finansielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igh

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Finansielle anlzegsaktiver (Fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Noter

Andre tilgode- Lovbestemt
havender Deposita opkraevningsret

t.kr. t.kr. t.kr.

116.137 325 177.035
3.238 0 0

-10.070 -325 -177.035
109.305 0 0
109.305 0 0

Tilgodehaven-
der i tilknytte-
de virksomhe-

Andre tilgode-

der havender
t.kr. t.kr.
10.000 98.043
0 2.582
-10.000 -13.475
0 87.150

0 87.150
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Noter

Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune

Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.500 5.338 0 0

Tilgodehavender hos Bornholms Regionskommune, der pr. 31. december 2018 udggr 2.900 t.kr. er
opstaet som led i almindelig samhandel, og kan henfgres til tilgodehavender vedr. opkraevning af
brgnde mv., vejafvandingsbidrag samt gadelysarbejder.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende grundleje, fiberfor-
bindelser, forsikringspramier, abonnementer.

Underdakning og
opkraevningsret vedr.
klimatilpasning

Saldo primo

Opkraevningsret klimatilpasnings-
projekter primo

Arets regulering i underdaekning
Arets regulering i klimatilpasnings-
projekter

Saldo ultimo

Regnskabsposten kan specificeres siledes:

Opkraevningsret klimatilpasnings-
projekter

Over-/underdaekning varme-
kunder

Over-funderdakning el-kunder

| alt

47.363 33.188 0 0
0 12.462 0
35.788 2.163 0
-459 -450 0 0
82.692 47.363 0 0
11.554 12.012 0 0
36.138 35.351 0 0
35.000 0 0
82.692 47.363 0 0
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Noter

Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 10.001 aktier & nominelt t.kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.
Virksomhedskapitalen har udviklet sig s3ledes:
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2018 10.001 10.000 10.000 10.000 10.000
Tilgang i aret 0 1 0 0 0
Virksomhedskapital 10.001 10.001 10.000 10.000 10.000
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hensaettelser til pensioner og
lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2018 13.387 7.246 2.388 1.445
Hensat i aret 107 6.975 106 1.205
Arets regulering -875 -834 -266 -262
Saldo . docemiberSH1a 12.619 13.387 2.228 2.388
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat
164.014 38.845 0 0
Regulering vedrgrende saerlige
poster -153.012 131.071 0 0
Arets regulering, inkl. regulering til
tidligere ar -7.238 -5.902 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 3.764 164.014 0 0
Opgjort skatteaktiv 1. januar 0 525 318
Arets regulering 0 0 -35 207
Regnskabsmaessig vaerdi 0 0 490 525
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17 Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Klimatilpasningsprojekter
Tilslutningsbidrag

Noter

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naaste ar efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
44.099 42.093 2.044 31.541
858.644 960.300 152.658 602.571
7.228 3.875 1.244 0]
14.262 11.554 467 9.131
36.755 40.339 894 34.899
960.988 1.058.161 157.307 678.142

I geeld til kreditinstitutter, som forfalder indenfor 1 &r, indgar byggekreditter for t.kr. 92.085, som

forventes konverteret til langfristet gaeld efter projektets afslutning.

| gaeld til kreditinstitutter indgar dagsveerdien af renteswaps med en samlet hovedstol pa t.kr.
31.092 og en markedsveerdi pr. 31. december 2018 pa t.kr. -5.727 (2017: t.kr. -7.075). Renteswap
med hovedstol pa t.kr. 6.818 og markedsvaerdi pa t.kr. -301 udlgber i 2020. Renteswap med hoved-

stol pa t.kr. 24.274 og en markedsvaerdi pa t.kr. -5.426 udlgber i 2028.

Moderselskab

Kreditinstitutter

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
70.499 60.776 9.463 26.613
70.499 60.776 9.463 26.613

I geeld til andre kreditinstitutter indgér dagsvaerdien af renteswap med en hovedstol pat.kr. 6.818
og en markedsveerdi pr. 31. december 2018 pé t.kr. -301 (2017: t.kr. -782). Renteswappen udigber i

2020.
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Noter

Finansielle instrumenter

I lighed med tidligere ar har koncernen indgdet kgbskontrakter om fremtidige el-leverancer. Kontrakterne
er indgaet for at sikre selskabets forventede behov for kgb og salg af el til indgdede fastpriskontrakter.
Dagsveerdien af de indgdede kontrakter er opgjort til t.kr. 5.332, der er indregnet som et aktiv under
andre tilgodehavender. Dagsvardien er opgjort ud fra dagsvaerdihierakiets niveau 2 og er baseret pa
markedsprisen af de enkelte kontrakter ud fra det prognosticerede forbrug pa kontrakten. Kontrakterne
afregnes pa baggrund af det faktiske fysiske forbrug knyttet til de underliggende kontrakter overfor slut-
kunden. Selskabet har saledes ingen pris-, volumen- eller profilrisiko pa salg af el til slutkunder pa fastpris
kontrakter. Det skal endvidere bemaerkes, at selskabets tilsvarende slutkundekontrakter har en negativ
veerdi, der modsvarer det indregnede nettoaktiv. Veerdien af disse kontrakter er ikke indregnet i
balancen.

Der er tillige indgaet renteswaps, jf. note 17.

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. tkr. t.kr. t.kr.

Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
ERNST & YOUNG
Revisionshonarar 448 435 63 61
Andre erkleeringsopgaver med sik-
kerhed 166 247 7 19
Skatteradgivning 154 27 4 0
Andre ydelser 4,412 2.158 0 53

5.180 2.867 74 133
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Noter

20 Eventualposter m.v,

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen
seedvanlige miljgrforpligtelser.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de tilknyttede virksomheder. Selskaberne hasfter
ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte tilgodehavende og
skyldige selskabsskatter og kildeskatter fremgar af koncernregnskabet for Bornholms Energi og
Forsyning Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne
medfgre, at selskabernes haftelse udggr et stgrre belgb.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for faellesregistrering af moms.

Koncernen har bygninger beliggende pa lejet grund. Koncernen har ved lejemalets ophgr pligt til at
nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemélet Igber indtil en af parterne opsiger aftalen.
Lejemdlet kan dog tidligst opsiges af udlejer til ophgr 31. december 2041. Lejemélet kan opsiges af
selskabet med et varsel pd 6 maneder med en deraf fglgende forpligtelse i opsigelsesvarslet pa t.kr.
412. Omkostninger til at rydde grunden er estimeret til ca. 13 mio. kr. Ledelsen forventer ikke at
fraflytte lejemalet og har gennemfgrt en stgrre investering med konvertering af det nuvaerende
kraftvarmeanlaeg til 100% biobraendsel. Det er siledes ledelsens vurdering, at det ikke er
sandsynligt, at forpligtelsen bliver aktuel fgr lejeperiodens ophgr 31. december 2041. Som fglge af
den lange tidshorisont kan omkostningen til at rydde grunden ligeledes vaere vaesentligt endret pa
det tidspunkt forpligtelsen evenuelt bliver aktuel. Der er som fglge heraf ikke indregnet en
forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Andre kontraktlige forpligtelser

Koncernen har indgdet kontrakter om halm- og flisleverancer til koncernens varmevaerker. De
kontraktlige forpligtelser belgber sig samlet set til t.kr. 51.203 pr. 31. december 2018. Kontrakterne
er indgaet pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pa samme tidspunkt. Seneste
kontraktudlgber den 31. juli 2023.

Koncernen har indgaet aftale med ekstern leverandgr om udfgrelse af anlaegsarbejder til levering i
perioden frem til dr 2022. Pr. 31. december 2018 udestar betaling af ca. 1,5 mio. kr. af den samlede
leverance.

Eventual aktiver

El-Net @st A/S har i dret udarbejdet en opggrelse der udviser en samlet akkumuleret underdakning
ca. 40 mio. kr. Der er indregnet den del af den akkumulerede underdaekning, hvor der er indgaet
aftale om afviklingsplan med Forsyningstilsynet jf. afggrelse af 30/9 2015, svarende til 35 mio kr.,
som et tilgodehavende i selskabets balance pr. 31. december 2018. Den resterende underdaekning
udggr ca. 5 mio kr. Det er endnu ikke besluttet, i hvilket omfang selskabet vil ggre brug af denne op-
kraevningsret, hvorfor det resterende nettobelgb ikke er aktiveret i balancen.
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22

Noter

Eventualposter m.v. (Fortsat)

Koncernens forsyningsselskaber har udskudte skatteaktiver pa netto t.kr. 144.846 pr. 31. december
2018. De skattemzssige mervaerdier er opstaet som fplge af afggrelsen i skattesagen. Da belgbet
ikke forventes anvendt indenfor en kortere arraekke, er det udskudte skatteaktiv ikke indregnet i
balancen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 42,093, er der givet pant i en del af koncernens
grunde og bygninger, hvis regnskabsmazssige vaerdi pr. 31/12 2018 udggr t.kr. 44.009,

Moderselskabet har for datterselskabet Bornholms Energi og Forsyning A/S stillet selvskyldnerkau-
tion for banklan i Nykredit. Restgaeld pé l&net udggr pr. 31/12 2018 t.kr. 5.594,

Nzertstdende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Koncernens nzertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms Regions-
kommune, der er hovedaktionaer. Koncernens naertstaende parter med betydelig indflydelse
omfatter koncernens bestyrelse og direktion.

Transaktioner koncern

Samhandel med naertstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostnings-
daekkende basis for koncernens vandselskaber.

Der har i 2018 vaeret samhandel med Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S, Bornholms Vand
A/S, Bornholms Spildevand A/S, Bornholms Varme A/S, Bornholms Energi A/S, El-Net @st A/S,
Bornholms El-Produktion A/S, Bornholms Energi og Forsyning A/S og BIOKRAFT A/S. Koncerninterne
transaktionerne er elimineret i koncernregnskabet.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Bornholms Regionskommune
Ullasvej 23
3700 Rgnne
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Noter

Koncern
2018 2017
t.kr. t.kr.
Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -10.785 -11.538
Finansielle omkostninger 29.636 30.243
Af- og nedskrivninger 118.780 314.529
Gevinst/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver -2.613 2.593
Skat af drets resultat -161.652 132.216
Andring i andre hensatte forpligtelser -768 -619
Over-/underdaskning 156.057 -188.763
128.655 278.661
Pengestrgmsopggrelse - andring i driftskapital
ZAndring i varebeholdninger 2,325 3.754
Zndring i tilgodehavender -18.656 12.042
Zndring i leverandgrer mv. -9.654 13.753
-25,985 29.549
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